
 ՅՑؤՂԵՑؤ

Իրական շահառٳի բացահայտման վերաբերյալ 

 

Ներածٳթյٳն 

1. Ֆինանսական միջոցառٳմների աշխատանքային խմբի (այսٳհետ՝ 
ՖԱԹՖ) հանձնարարականներին տեխնիկական համապատասխանٳթյան և փողերի 
լվացման և ահաբեկչٳթյան ֆինանսավորման դեմ պայքարի համակարգերի 
արդյٳնավետٳթյան գնահատման համար մեթոդաբանٳթյան (այսٳհետ՝ ՖԱԹՖ-ի 
մեթոդաբանٳթյٳն) 10-րդ հանձնարարականը սահմանٳմ է հաճախորդի պատշաճ 
 ի-ؤիսկ դրա 10-րդ չափորոշիչը՝ ՀՊ ,(ؤհետ՝ ՀՊٳայս) թյանٳմնասիրٳսٳ
շրջանակներٳմ իրական շահառٳների բացահայտման պահանջներ: 

2. Հաշվետվٳթյٳն տրամադրող անձի` ՀՊؤ իրականացնելٳ 
պարտականٳթյٳնը սահմանված է «Փողերի լվացման և ահաբեկչٳթյան 
ֆինանսավորման դեմ պայքարի մասին» օրենքի (այսٳհետ՝ Օրենք) 16-րդ, 17-րդ և 18-
րդ հոդվածներով։ Օրենքի 3-րդ հոդվածի 1-ին մասի 19-րդ կետի «ա» ենթակետի 
համաձայն՝ ՀՊؤ-ի մաս է կազմٳմ նաև հաճախորդի իրական շահառٳի 
նٳյնականացٳմը և ինքնٳթյան ստٳգմանն ٳղղված ողջամիտ քայլերի ձեռնարկٳմը 
(այսٳհետ նաև՝ իրական շահառٳի բացահայտٳմ)։ 

3. Իրական շահառٳի բացահայտման գործընթացին աջակցելٳ նպատակով 
Հայաստանի Հանրապետٳթյան կենտրոնական բանկի ֆինանսական դիտարկٳմների 
կենտրոնը, հիմք ընդٳնելով Օրենքի 10-րդ հոդվածի 1-ին մասի 16-րդ կետը, կազմել է 
սٳյն ٳղեցٳյցը, որով ներկայացվٳմ են իրական շահառٳների վերաբերյալ 
տեղեկٳթյٳնների հավաքման հետ կապված գործնական պարզաբանٳմներ և 
օրինակներ: Ուղեցٳյցը կազմվել է ՖԱԹՖ-ի հրապարակٳմների, ինչպես նաև 
միջազգային փորձի ٳսٳմնասիրٳթյան հիման վրա։ 

 

Իրական շահառٳների շրջանակը 

4. Օրենքի 3-րդ հոդվածի 1-ին մասի 14-րդ կետի համաձայն՝ իրական 
շահառٳն ֆիզիկական անձ է, որի անٳնից կամ օգտին հաճախորդն իրականٳմ 
գործٳմ է, և (կամ) որն իրականٳմ (փաստացի) վերահսկٳմ է հաճախորդին կամ այն 
անձին, որի անٳնից կամ օգտին գործարքը կատարվٳմ է, կամ գործարար 
հարաբերٳթյٳնը հաստատվٳմ է: Իրավաբանական անձի իրական շահառٳ է 
համարվٳմ այն ֆիզիկական անձը, որը՝ 

 մ է տվյալ իրավաբանական անձի՝ٳղղակի տիրապետٳղղակի կամ անٳ •
ձայնի իրավٳնք տվող բաժնեմասերի (բաժնետոմսերի, փայերի) 20 և ավելի 



տոկոսին կամ ٳղղակի կամ անٳղղակի կերպով ٳնի 20 և ավելի տոկոս 
մասնակցٳթյٳն իրավաբանական անձի կանոնադրական կապիտալٳմ, 
• տվյալ իրավաբանական անձի նկատմամբ իրականացնٳմ է իրական 
(փաստացի) վերահսկողٳթյٳն այլ միջոցներով, 
• հանդիսանٳմ է տվյալ իրավաբանական անձի գործٳնեٳթյան ընդհանٳր 
կամ ընթացիկ ղեկավարٳմն իրականացնող պաշտոնատար անձ այն դեպքٳմ, 
երբ առկա չէ նախորդ երկٳ կետերի պահանջներին համապատասխանող 
ֆիզիկական անձ: 
5. Կարևոր է նշել, որ Օրենքով նախատեսված բոլոր հիմքերով իրական 

շահառٳ կարող է լինել միայն ֆիզիկական անձը։ Ընդ որٳմ, յٳրաքանչյٳր հիմքի 
կիրառմամբ կարող է բացահայտվել մեկից ավելի իրական շահառٳ։ 

6. Վերը նշված հիմքերով իրական շահառٳի բացահայտման գործընթացٳմ 
անհրաժեշտ է հաշվի առնել ֆիզիկական անձի՝ որպես քաղաքացիական իրավٳնքի 
սٳբյեկտի իրավական կարգավիճակի հետ կապված առանձնահատկٳթյٳնները 
(անչափահասٳթյٳն, սահմանափակ գործٳնակٳթյٳն, պատրոնաժի, 
խնամակալٳթյան կամ հոգաբարձٳթյան առկայٳթյٳն և այլն)։ 

 

 Գործարքի կամ գործարար հարաբերٳթյան իրական շահառٳն 

7. Գործարքի կամ գործարար հարաբերٳթյան իրական շահառٳ է 
համարվٳմ այն ֆիզիկական անձը՝ 

• որի անٳնից կամ օգտին հաճախորդն իրականٳմ գործٳմ է, կամ 
• որն իրականٳմ (փաստացի) վերահսկٳմ է՝  

 հաճախորդին, կամ 
 այն անձին, որի անٳնից կամ օգտին գործարքը կատարվٳմ է, կամ 

գործարար հարաբերٳթյٳնը հաստատվٳմ է: 
8. Որպես կանոն, գործարքի իրական շահառٳն համընկնٳմ է հաճախորդի 

հետ հաստատած գործարար հարաբերٳթյան կամ հաճախորդի իրական շահառٳի 
հետ։ Այնٳամենայնիվ, որոշ դեպքերٳմ հնարավոր է, որ կատարվեն գործարքներ, 
որոնց իրական շահառٳն տարբերվٳմ է գործարար հարաբերٳթյան կամ հաճախորդի 
իրական շահառٳից։ 

9. Հասկացٳթյան այս տարրն ٳղղված է բացահայտելٳ այն ֆիզիկական 
անձանց, ٳմ ծառայٳթյٳններ է մատٳցٳմ կամ ٳմ անٳնից այլ կերպ 
միջնորդավորված հանդես է գալիս հաճախորդը: Ընդ որٳմ, նշվածը կարող է 
դրսևորվել ինչպես ֆորմալ, այնպես էլ ոչ ֆորմալ ներկայացٳցչٳթյան եղանակով։ 

10. Ֆորմալ ներկայացٳցչٳթյան օրինակ կարող են լինել այն դեպքերը, երբ 
իրավաբանական կամ հաշվապահական ծառայٳթյٳններ մատٳցող անձը, որպես 



գործակալ, գործարք է կատարٳմ իր հաճախորդի անٳնից կամ իր անٳնից, սակայն 
իր հաճախորդի օգտին։ 

11. Ոչ ֆորմալ ներկայացٳցչٳթյան օրինակ կարող են լինել այն դեպքերը, երբ 
քաղաքական ազդեցٳթյٳն ٳնեցող անձի անٳնից գործարք է կատարٳմ կամ 
գործարար հարաբերٳթյٳն է հաստատٳմ այլ անձ։ 

 

 Իրավաբանական անձի իրական շահառٳն 

12. Օրենքի 16-րդ հոդվածի 6-րդ մասի համաձայն՝ իրավաբանական անձ 
հաճախորդների դեպքٳմ հաշվետվٳթյٳն տրամադրող անձը պետք է լիարժեք 
տեղեկٳթյٳններ ٳնենա այդ իրավաբանական անձի մասնակիցների և կառավարման 
մարմինների լիազորٳթյٳնների վերաբերյալ: Սա առաջնային քայլ է մասնակցٳթյան, 
վերահսկողٳթյան կամ զբաղեցրած պաշտոնի հիմքով իրավաբանական անձի իրական 
շահառٳին բացահայտելٳ համար: 

13. Հարկ է նշել, որ իրավաբանական անձի մասնակիցների և կառավարման 
մարմինների լիազորٳթյٳնների վերաբերյալ լիարժեք տեղեկٳթյٳններ ٳնենալը 
ենթադրٳմ է ոչ միայն իրավաբանական անձի ստեղծման համար պարտադիր 
փաստաթղթերի հիման վրա տեղեկٳթյٳնների ձեռքբերٳմ, այլև ողջամիտ քայլերի 
ձեռնարկٳմ այնպիսի ֆորմալ կամ ոչ ֆորմալ պայմանավորվածٳթյٳնների 
վերաբերյալ տեղեկٳթյٳնների ձեռքբերման նպատակով, որոնք կարող են 
ազդեցٳթյٳն ٳնենալ իրավաբանական անձի որոշٳմների կայացման գործընթացի 
վրա: Նման տեղեկٳթյٳններ հնարավոր է ձեռք բերել նաև գործարար հարաբերٳթյան 
շրջանակներٳմ իրականացվող գործարքների տրամաբանٳթյٳնից ելնելով: 

14. Իրավաբանական անձանց իրական շահառٳների բացահայտٳմն 
անհրաժեշտ է իրականացնել եռատարր մոտեցման կիրառմամբ: Ընդ որٳմ, առաջին 
քայլով հաշվետվٳթյٳն տրամադրող անձը պետք է բացահայտի Օրենքի 3-րդ հոդվածի 
14-րդ կետի «ա» և «բ» ենթակետերով նախատեսված չափանիշներին 
համապատասխանող բոլոր ֆիզիկական անձանց և միայն այդպիսի անձանց 
բացակայٳթյան դեպքٳմ իրական շահառٳների բացահայտٳմն իրականացնի «գ» 
ենթակետով նախատեսված չափանիշի կիրառմամբ: 

 

ա. Իրական շահառٳն` մասնակցٳթյան հիմքով 

15. Շեմի կիրառման տեսանկյٳնից Օրենքը տարանջատٳմ է ձայնի 
իրավٳնքը և մասնակցٳթյٳնը, քանի որ իրավաբանական անձի կանոնադրական 
կապիտալٳմ մասնակցٳթյան մասնաբաժինը և դրանից բխող ձայնի իրավٳնքի 
տեսակարար կշիռը կարող են համարժեք չլինել։ Մասնավորապես, անձին պատկանող 
մասնակցٳթյան մասնաբաժնից բխող ձայնի իրավٳնքի տեսակարար կշիռը կախված 



է տվյալ առևտրային կազմակերպٳթյան համար օրենքով կամ կանոնադրٳթյամբ 
սահմանված առանձնահատկٳթյٳններից: Այսպես, բաժնետիրական ընկերٳթյան 
դեպքٳմ, որը թողարկել է ձայնի իրավٳնք չտվող արտոնյալ բաժնետոմսեր, անձի 
ձայնի իրավٳնքի տեսակարար կշիռը պարզելٳ համար անհրաժեշտ է հաշվարկն 
իրականացնել հիմք ընդٳնելով ոչ թե ընկերٳթյան բոլոր, այլ միայն քվեարկող 
բաժնետոմսերի ընդհանٳր քանակը: 

16. Անձին պատկանող ձայնի իրավٳնքը կարող է նաև տարբեր ծավալի 
ազդեցٳթյٳն ٳնենալ` կախված փաստական հանգամանքների փոփոխٳթյٳնից։ 
Այսպես, հաշվի առնելով, որ բաժնետիրական ընկերٳթյան կողմից հետգնված 
բաժնետոմսերը հաշվի չեն առնվٳմ ձայների հաշվարկման ժամանակ, մնացած 
բաժնետոմսերին տիրապետող անձի ձայնը այս պայմաններٳմ որոշٳմներ կայացնելիս 
ավելի մեծ տեսակարար կշիռ կٳնենա։ 

17. Անձին պատկանող ձայնի իրավٳնքի հիմքով վերջինս կարող է 
հանդիսանալ իրավաբանական անձի իրական շահառٳ ինչպես առանձին, այնպես էլ 
այլ անձանց հետ համատեղ՝ փոխհամաձայնեցված գործելٳ միջոցով (օրինակ՝ 
ընկերٳթյան բաժնետերերի միջև կնքված բաժնետիրական համաձայնագրի հիման 
վրա համաձայնեցված քվեարկելٳ պայմանավորվածٳթյան ٳժով)։ 

18. Միաժամանակ, իրավաբանական անձի կանոնադրական կապիտալٳմ 
անձին պատկանող մասնակցٳթյٳնը կարող է գերազանցել Օրենքով նախատեսված 
շեմը՝ առանց համարժեք կամ որևէ ձայնի իրավٳնք տրամադրելٳ (օրինակ՝ եթե անձին 
պատկանٳմ են ձայնի իրավٳնք չտվող արտոնյալ բաժնետոմսեր)։ 

19. Օրենքով նախատեսված շեմը գերազանցելٳ տեսանկյٳնից անձին 
պատկանող մասնակցٳթյٳնը և ձայնի իրավٳնքը գնահատվٳմ են անկախ 
հավատարմագրային կառավարչի, անվանատիրոջ կամ կառավարման 
(պահատվٳթյան) այլ բնٳյթի պայմանավորվածٳթյٳնների առկայٳթյٳնից։ Ընդ 
որٳմ, կառավարման կամ պահատվٳթյան ծառայٳթյٳններ մատٳցող այդպիսի 
անձինք չեն կարող լինել իրավաբանական անձի իրական շահառٳ։ 

20. Օրենքը տարանջատٳմ է նաև նշված պայմանները ٳղղակի և անٳղղակի 
բավարարելٳ դեպքերը՝ հաշվի առնելով, որ իրավաբանական անձի կանոնադրական 
կապիտալٳմ անձը կարող է մասնակցٳթյٳն ձեռք բերել ինչպես ٳղղակիորեն, այնպես 
էլ միջանկյալ իրավաբանական անձանց միջոցով (տե՛ս պատկեր 1)։ 

21. Միջանկյալ իրավաբանական անձի կամ անձանց միջոցով 
մասնակցٳթյան դեպքٳմ վերջնական մասնակցٳթյան չափը հաշվարկվٳմ է՝ հիմք 
ընդٳնելով յٳրաքանչյٳր նախորդ միջանկյալ կազմակերպٳթյան մասնակցٳթյան 
չափը (տե՛ս պատկեր 2)։ 

22. Անձի ընդհանٳր մասնակցٳթյան չափը հաշվարկվٳմ է՝ հիմք ընդٳնելով 
իրական շահառٳի ٳղղակի և անٳղղակի մասնակցٳթյան արդյٳնքٳմ 



իրավաբանական անձի կանոնադրական կապիտալٳմ մասնակցٳթյան բոլոր 
տոկոսների հանրագٳմարը (տե՛ս պատկեր 3)։ 

23. Օրենքով նախատեսված 20 տոկոս շեմի կիրառման արդյٳնքٳմ կարող են 
նաև հանդիպել իրավիճակներ, երբ առևտրային կազմակերպٳթյٳնը չٳնի իրական 
շահառٳ մասնակցٳթյան կամ ձայնի իրավٳնքի հիմքով, քանի որ կանոնադրական 
կապիտալը բաժանված է այնպես, որ չկա որևէ ֆիզիկական անձ, որի մասնակցٳթյٳնը 
կամ ձայնի իրավٳնքը (ٳղղակի կամ անٳղղակի) գերազանցٳմ է նվազագٳյն շեմը: 

 

բ. Իրական շահառٳն` վերահսկողٳթյան հիմքով 

24. Որոշակի շեմը գերազանցող մասնակցٳթյան կամ ձայնի իրավٳնքի 
առկայٳթյան դեպքից զատ Օրենքը որպես իրական շահառٳ է դիտٳմ նաև բոլոր այն 
անձանց, ովքեր տվյալ իրավաբանական անձի նկատմամբ իրականացնٳմ են իրական 
(փաստացի) վերահսկողٳթյٳն այլ միջոցներով։ Ընդ որٳմ, վերահսկողٳթյան 
իրականացնելٳ հնարավորٳթյٳն ٳնեցող ֆիզիկական անձինք հանդիսանٳմ են 
իրավաբանական անձի իրական շահառٳ անկախ մասնակցٳթյան հիմքով իրական 
շահառٳների առկայٳթյան հանգամանքից։ 

25. Իրական (փաստացի) վերահսկողٳթյٳն առկա է այն դեպքٳմ, երբ 
ֆիզիկական անձը հնարավորٳթյٳն ٳնի կանխորոշելٳ իրավաբանական անձի 
գործողٳթյٳնները կամ ազդելٳ իրավաբանական անձի անٳնից կայացվող 
որոշٳմների վրա։  

26. Վերահսկողٳթյան հնարավորٳթյٳնը կարող է պայմանավորված լինել 
տարբեր իրավական կամ փաստական հանգամանքներով։ Այդպիսի հանգամանքներ 
կարող են լինել օրինակ՝  

• Իրավաբանական անձի կառավարման մարմիններٳմ զբաղեցրած 
պաշտոնը, որն օրենքի կամ կանոնադրٳթյան հիման վրա տվյալ անձին օժտٳմ 
է կազմակերպٳթյան գործողٳթյٳնները կանխորոշելٳ էական 
իրավասٳթյٳններով, 
• Իրավաբանական անձի կառավարման մարմիններٳմ անդամների 
մեծամասնٳթյանը նշանակելٳ կամ ազատելٳ հնարավորٳթյٳնը, ինչի 
արդյٳնքٳմ անձը կարող է ազդեցٳթյٳն ٳնենալ տվյալ կառավարման մարմնի 
կողմից կայացվող որոշٳմների վրա, 
• Փոխառٳթյան կամ վարկային պայմանագրերٳմ նախատեսված 
պայմանների հիման վրա իրավաբանական անձի գործողٳթյٳնները 
կանխորոշելٳ հնարավորٳթյٳնը, որի հիման վրա պարտատերը կարող է 
էականորեն միջամտել իրավաբանական անձի կառավարմանը, 



• Ազգակցական կամ այլ անձնական կապերի առկայٳթյٳնը 
իրավաբանական անձի մասնակիցների կամ կառավարման մարմնի անդամների 
հետ։ 
27. Այսպես, ընկերակցٳթյան դեպքٳմ, որը կառավարվٳմ է բոլոր 

մասնակիցների ընդհանٳր համաձայնٳթյամբ, մասնակիցները կամ նրանց մի մասը 
կարող են չհամապատասխանել մասնակցٳթյան կամ ձայնի իրավٳնքի հիմքով 
իրական շահառٳ հանդիսանալٳ չափանիշին (շեմը չգերազանցելٳ հիմքով), սակայն 
նրանք բոլորը կհանդիսանան իրական շահառٳ վերահսկողٳթյան հիմքով, քանի որ 
իրավասٳ են միանձնյա կերպով կանխելٳ էական որոշٳմների կայացٳմը: 

28. Իրավաբանական անձ հաճախորդի մասնակիցների ամբողջ շղթայի 
բացահայտٳմը կարևոր է նաև մասնակիցների կողմից վերահսկողٳթյան փաստացի 
պատկերը գնահատելٳ նպատակով (տե՛ս պատկեր 4 և 5): 

 

գ. Իրական շահառٳն` զբաղեցրած պաշտոնի հիմքով 

29. Իրավաբանական անձի կառٳցվածքٳմ իր զբաղեցրած պաշտոնի հիմքով 
իրական շահառٳն ենթակա է հայտնաբերման միայն այն դեպքٳմ, երբ առկա չէ որևէ 
ֆիզիկական անձ, որը համապատասխանٳմ է մասնակցٳթյան կամ վերահսկողٳթյան 
հիմքով իրական շահառٳ հանդիսանալٳ չափանիշներին: Տվյալ դեպքٳմ Օրենքի 
իմաստով իրավաբանական անձի իրական շահառٳ է համարվٳմ իրավաբանական 
անձի գործٳնեٳթյան ընդհանٳր կամ ընթացիկ ղեկավարٳմն իրականացնող 
պաշտոնատար անձը։ 

30. Այս հիմքի կիրառմամբ իրական շահառٳի բացահայտٳմը կազմٳմ է 
ՀՊؤ-ի պարտականٳթյան կատարման մաս, սակայն չի ենթադրٳմ, որ 
իրավաբանական անձը գործٳմ է ի շահ տվյալ դեպքٳմ որպես իրական շահառٳ 
մատնանշված անձի: 

31. Կախված իրավաբանական անձի տեսակից և դրա կառավարման ձևից 
այդպիսի անձ կարող է համարվել տնօրենը, նախագահը, կառավարիչը և այլն։ Որպես 
կանոն ենթադրվٳմ է, որ իր պաշտոնով պայմանավորված իրավաբանական անձի 
ընդհանٳր կամ ընթացիկ ղեկավարٳմն իրականացնٳմ է մեկ անձ, սակայն 
պայմանավորված իրավաբանական անձի կառավարման առանձնահատկٳթյٳններով՝ 
կարող են լինել դեպքեր, երբ այս հիմքի կիրառմամբ բացահայտվٳմ են մեկից ավելի 
իրական շահառٳներ։ 

32. Եթե իրավաբանական անձի ընդհանٳր կամ ընթացիկ ղեկավարٳմն 
իրականացնٳմ է մեկ այլ իրավաբանական անձ կամ իրավաբանական կազմավորٳմ, 
ապա Օրենքի կարգավորٳմների կիրառմամբ ենթակա է բացահայտման տվյալ 
իրավաբանական անձի կամ իրավաբանական կազմավորման անٳնից հանդես գալٳ 
իրավասٳթյٳն ٳնեցող ֆիզիկական անձը։ 



 

Ոչ առևտրային կազմակերպٳթյٳնների առանձնահատկٳթյٳնները 

33. Մասնակցٳթյան հիմքով իրավաբանական անձի իրական շահառٳ 
հանդիսանալٳ հիմքը կիրառելի չէ այն իրավաբանական անձանց դեպքٳմ, որոնք 
չٳնեն բաժնեմասերի (բաժնետոմսերի, փայերի) բաժանված կանոնադրական 
(բաժնեհավաք) կապիտալ։ Նման իրավաբանական անձանց (հիմնադրամների, 
հասարակական կազմակերպٳթյٳնների և այլն) իրական շահառٳ են հանդիսանٳմ 
Օրենքի 3-րդ հոդվածի 1-ին մասի 14-րդ կետի «բ» ենթակետի կիրառմամբ 
հայտնաբերված (վերահսկողٳթյٳն իրականացնող) անձինք, իսկ այդպիսի անձանց 
բացակայٳթյան պայմաններٳմ՝ իրավաբանական անձի գործٳնեٳթյան ընդհանٳր 
կամ ընթացիկ ղեկավարٳմն իրականացնող պաշտոնատար անձը։ 

 

Տրաստերի կամ այլ իրավաբանական կազմավորٳմների 
առանձնահատկٳթյٳնները 

34. Օրենքի 16-րդ հոդվածի 6.1-ին մասը նախատեսٳմ է տրաստի կամ 
իրավաբանական անձի կարգավիճակ չٳնեցող այլ իրավաբանական կազմավորման 
իրական շահառٳների բացահայտման առանձնահատկٳթյٳնները։ Մասնավորապես՝ 
նման դեպքٳմ անհրաժեշտ է լիարժեք տեղեկٳթյٳններ ձեռք բերել իրավաբանական 
կազմավորման հիմնադիրների, կառավարիչների, շահառٳների (այդ թվٳմ՝ 
շահառٳների դասի), շահերի պաշտպանի (առկայٳթյան դեպքٳմ) և իրական 
(փաստացի) հսկողٳթյٳն իրականացնող այլ ֆիզիկական անձի կամ համանման 
գործառٳյթներ իրականացնող անձի և նրանց լիազորٳթյٳնների վերաբերյալ: 

35. Ընդ որٳմ, Օրենքի վերոնշյալ պահանջի կիրառման իմաստով տրաստը 
կամ իրավաբանական անձի կարգավիճակ չٳնեցող այլ իրավաբանական 
կազմավորٳմը համարվٳմ է հաշվետվٳթյٳն տրամադրող անձի հաճախորդ այն 
դեպքերٳմ, երբ դրա կառավարիչը կամ համանման գործառٳյթներ իրականացնող 
անձը հաստատٳմ է գործարար հարաբերٳթյٳն կամ կատարٳմ է գործարք 
իրավաբանական կազմավորման շահառٳների անٳնից կամ հիմք ընդٳնելով 
իրավաբանական կազմավորման հիմնադիր փաստաթղթերը: 

36. Այն դեպքٳմ, երբ տրաստի կամ իրավաբանական անձի կարգավիճակ 
չٳնեցող այլ իրավաբանական կազմավորման իրական շահառٳների բացահայտման 
գործընթացٳմ պարզվٳմ է, որ Օրենքի 16-րդ հոդվածի 6.1-ին մասով նախատեսված 
կողմերից որևէ մեկը իրավաբանական անձ է կամ մեկ այլ իրավաբանական 
կազմավորٳմ, բացահայտման են ենթակա առնվազն տվյալ իրավաբանական անձի 
կամ իրավաբանական կազմավորման իրական շահառٳները: 



37. Ընդ որٳմ, հաշվի առնելով տրաստերի և իրավաբանական այլ 
կազմավորٳմների իրական շահառٳների բացահայտման առանձնահատկٳթյٳնները՝ 
ի տարբերٳթյٳն միջանկյալ ընկերٳթյٳնների, իրավաբանական անձի 
մասնակիցների կազմٳմ միջանկյալ տրաստի առկայٳթյան դեպքٳմ դրա բոլոր 
կողմերը (օրինակ՝ կառավարիչը, շահառٳները և այլն) հանդիսանٳմ են 
կազմակերպٳթյան իրական շահառٳ, եթե տվյալ տրաստը բավարարٳմ է իրական 
շահառٳ հանդիսանալٳ հիմքերից մեկին (օրինակ՝ ٳնի 20 և ավելի տոկոս 
մասնակցٳթյٳն իրավաբանական անձի կանոնադրական կապիտալٳմ): 

38. Ամփոփելով իրավաբանական անձի, ինչպես նաև տրաստի և 
իրավաբանական այլ կազմավորٳմների իրական շահառٳի բացահայտման վերոնշյալ 
կանոնները՝ հարկ է նշել, որ դրանց պատշաճ կիրառման նպատակով կարևոր է, որ 
հաշվետվٳթյٳն տրամադրող անձը բացահայտի իրավաբանական անձ հաճախորդի 
մասնակիցների ամբողջ շղթան և կոնկրետ դեպքով որոշի կիրառելի կանոնների 
շրջանակը (տե՛ս պատկեր 6): 

 

Իրական շահառٳի վերաբերյալ տվյալների արժանահավատٳթյան 
ապահովٳմը 

39. Օրենքով նախատեսված իրական շահառٳի նٳյնականացٳմը և 
ինքնٳթյան ստٳգٳմը ենթադրٳմ է երկٳ տարրի առկայٳթյٳն՝ 

• իրական շահառٳ ֆիզիկական անձի նٳյնականացٳմ և նրա ինքնٳթյան 
ստٳգٳմ պետական իրավասٳ մարմնի տված արժանահավատ ٳ վավեր 
փաստաթղթերի և այլ տեղեկٳթյٳնների հիման վրա, 

• անձի իրական շահառٳ հանդիսանալٳ հիմքերի բացահայտٳմ և ստٳգٳմ 
արժանահավատ աղբյٳրներից (օրինակ՝ պետական իրավասٳ մարմիններից, 
հաճախորդից, բաց աղբյٳրներից) ստացված տեղեկٳթյٳնների հիման վրա։ 
40. Օրենքի 16-րդ հոդվածի 5-րդ մասի 2-րդ կետը նախատեսٳմ է, որ 

հաշվետվٳթյٳն տրամադրող անձը պետք է ողջամիտ քայլեր ձեռնարկի իրական 
շահառٳի ինքնٳթյٳնը ստٳգելٳ նպատակով։ Ձեռնարկված գործողٳթյٳնների 
ողջամտٳթյٳնն ապահովելٳ նպատակով հաշվետվٳթյٳն տրամադրող անձինք 
պետք է առաջնորդվեն ռիսկերի վրա հիմնված մոտեցմամբ։ Ըստ այդմ, անհրաժեշտ է 
տարբերակված մոտեցٳմ կիրառել օրինակ բարդ կորպորատիվ կառٳցվածքով 
իրավաբանական անձ հաճախորդների և պարզ կառٳցվածքով փոքր կամ միջին 
ձեռնարկٳթյٳնների hանդեպ (օրինակ՝ որոնց մասնակիցը, իրական շահառٳն և 
գործադիր մարմնի ղեկավարը նٳյն ֆիզիկական անձն է)։ 

41. Իրական շահառٳի ինքնٳթյան ստٳգٳմը որպես կանոն ենթադրٳմ է 
առնվազն ներկայացված փաստաթղթերի (իրավաբանական անձի կամ կազմավորման 
հիմնադիր փաստաթղթերի, համապատասխան պետական ռեգիստրից ներկայացված 



քաղվածքների, իրավաբանական անձի կառավարման մարմինների կողմից կայացված 
որոշٳմների, իրավաբանական անձի կողմից իր իրական շահառٳի բացահայտման 
նպատակով իրականացված ٳսٳմնասիրٳթյանն առնչվող փաստաթղթերը և այլն) 
 թյանٳի ինքնٳն: Կախված ռիսկի մակարդակից իրական շահառٳթյٳմնասիրٳսٳ
ստٳգٳմը կարող է ենթադրել հաճախորդից ստացված տվյալների 
արժանահավատٳթյան ստٳգٳմ մեկ կամ մի քանի աղբյٳրներից ստացված 
տվյալների օգտագործմամբ, այդ թվٳմ՝ պետական կամ տվյալների այլ բազաների 
(բնակչٳթյան պետական ռեգիստր, իրավաբանական անձանց պետական ռեգիստր և 
այլն) ٳսٳմնասիրٳթյٳն կամ տվյալների ավտոմատացված համադրٳմ: 

42. Ընդ որٳմ, եթե ՀՀ արդարադատٳթյան նախարարٳթյան 
իրավաբանական անձանց պետական ռեգիստրի իրավաբանական անձանց իրական 
շահառٳների տվյալների բազայի հետ իրականացված համադրման արդյٳնքٳմ 
հայտնաբերվٳմ են անհամապատասխանٳթյٳններ, հաշվետվٳթյٳն տրամադրող 
անձը պետք է իրավաբանական անձի իրական շահառٳի բացահայտման 
տեսանկյٳնից կասկածները փարատելٳ նպատակով հնարավորٳթյٳն ընձեռի 
իրավաբանական անձին ողջամիտ ժամկետٳմ համապատասխան փոփոխٳթյٳններ 
կատարելٳ պետական ռեգիստրٳմ, իսկ իրավաբանական անձի ոչ համագործակցային 
վարքագծի դեպքٳմ, հիմք ընդٳնելով Օրենքի 27-րդ հոդվածի 1-ին կամ 2-րդ մասը, 
մերժի գործարքի կատարٳմը կամ չհաստատի (դադարեցնի) գործարար 
հարաբերٳթյٳնը։ 

43. Օտարերկրյա ֆիզիկական կամ իրավաբանական անձին կամ 
օտարերկրյա իրավաբանական կազմավորմանն առնչվող ٳսٳմնասիրٳթյան 
շրջանակներٳմ հաշվետվٳթյٳն տրամադրող անձը պետք է նաև քայլեր ձեռնարկի 
ներկայացված փաստաթղթերի արժանահավատٳթյٳնը ստٳգելٳ ٳղղٳթյամբ: 

44. Այն դեպքերٳմ, երբ հաճախորդը ցٳցակված բաժնետոմսերով 
առևտրային կազմակերպٳթյٳն է կամ այնպիսի առևտրային կազմակերպٳթյٳն է, 
որին ամբողջٳթյամբ վերահսկٳմ է ցٳցակված բաժնետոմսերով մեկ այլ առևտրային 
կազմակերպٳթյٳն, և եթե տվյալ կազմակերպٳթյան բաժնետոմսերը ցٳցակված են 
այնպիսի կարգավորվող շٳկայٳմ, որտեղ իրական շահառٳների բացահայտման 
չափանիշները ապահովٳմ են բավարար թափանցիկٳթյٳն, իրական շահառٳների 
նٳյնականացٳմը և ինքնٳթյան ստٳգٳմը կարող է իրականացվել համապատասխան 
բաց ռեեստրներից, հաճախորդից կամ այլ վստահելի աղբյٳրներից տեղեկٳթյٳնների 
ստացմամբ։ Տվյալ դեպքٳմ, անհրաժեշտ չէ իրականացնել իրավաբանական անձի 
մասնակիցների և իրական շահառٳների վերաբերյալ ցٳցակման նպատակով 
բացահայտված տվյալների արժանահավատٳթյան ստٳգٳմ բացառٳթյամբ այն 
դեպքերի, երբ առկա են տվյալների անարժանահավատٳթյան մասին վկայող 
ազդակներ: 



45. Կոնկրետ կարգավորվող շٳկայٳմ իրական շահառٳների 
թափանցիկٳթյան մակարդակը գնահատելٳ նպատակով որպես ٳղենիշ կարող է 
ընդٳնվել «Իրավաբանական անձանց պետական գրանցման, իրավաբանական 
անձանց առանձնացված ստորաբաժանٳմների, հիմնարկների և անհատ 
ձեռնարկատերերի պետական հաշվառման մասին» օրենքի 60.3-րդ հոդվածի 6-րդ 
մասի հիման վրա հաստատված կարգավորվող շٳկաների ցանկը: 

46. Հաշվետվٳթյٳն տրամադրող անձը պետք է նաև գործարար 
հարաբերٳթյան ամբողջ ընթացքٳմ իրականացվող ընթացիկ պատշաճ 
 յնականացմանٳի նٳմ ապահովի իրական շահառٳթյան շրջանակներٳմնասիրٳսٳ
տվյալների և տվյալ անձի իրական շահառٳ հանդիսանալٳ հիմքերի վերաբերյալ 
տեղեկٳթյٳնների արդիականٳթյٳնը։ 

47. Հիմք ընդٳնելով Օրենքի 16-րդ հոդվածի 5.1 մասի պահանջները՝ 
հաճախորդի իրական շահառٳին նٳյնականացնելٳ և նրա ինքնٳթյٳնը ստٳգելٳ 
նպատակով ձեռնարկված քայլերը, եզրահանգٳմները և դրանց հիմնավորٳմները 
պետք է փաստաթղթավորվեն և պահպանվեն գործարքի կատարٳմից կամ գործարար 
հարաբերٳթյան ավարտից հետո՝ առնվազն 5 տարի։  
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Հավելված 

Պատկեր 1 

Պատկերٳմ ներկայացված իրավիճակٳմ «Անձ Ա»-
ն հանդիսանٳմ է կազմակերպٳթյան իրական շահառٳ 
կազմակերպٳթյան կանոնադրական կապիտալٳմ 50 
տոկոս ٳղղակի մասնակցٳթյան ٳժով: «Անձ Բ»-ն 
հանդիսանٳմ է կազմակերպٳթյան իրական շահառ50 ٳ 
տոկոս անٳղղակի (միջանկյալ կազմակերպٳթյան 
միջոցով) մասնակցٳթյան ٳժով: 

 

 

 

Պատկեր 2 

Պատկերٳմ ներկայացված իրավիճակٳմ «Անձ Ա»-
ն հանդիսանٳմ է կազմակերպٳթյան իրական շահառٳ 
կազմակերպٳթյան կանոնադրական կապիտալٳմ 20 
տոկոս ٳղղակի մասնակցٳթյան ٳժով: «Անձ Բ»-ի 
մասնակցٳթյան չափը հաշվարկվٳմ է բոլոր միջանկյալ 
իրավաբանական անձանց մասնակցٳթյան չափի 
հաշվառմամբ: Տվյալ դեպքٳմ «Անձ Բ»-ի անٳղղակի 
մասնակցٳթյան չափը կկազմի 36 տոկոս (80% x 90% x 
50% = 36%): 

 

 

 

Պատկեր 3 

Պատկերٳմ ներկայացված իրավիճակٳմ «Անձ Ա»-
ն հանդիսանٳմ է իրական շահառٳ կազմակերպٳթյան 
կանոնադրական կապիտալٳմ ընդհանٳր 100 տոկոս 
մասնակցٳթյան ٳժով (50 տոկոս ٳղղակի 
մասնակցٳթյٳն և 50 տոկոս անٳղղակի 
մասնակցٳթյٳն «Ընկերٳթյٳն Բ» միջանկյալ 
կազմակերպٳթյան միջոցով):  



Պատկեր 4 

Պատկերٳմ ներկայացված իրավիճակٳմ «Անձ Ա»-
ն չնայած չի համարվի կազմակերպٳթյան իրական 
շահառٳ մասնակցٳթյան ٳժով, սակայն ամբողջٳթյամբ 
վերահսկٳմ է կազմակերպٳթյٳնը, քանի որ ٳղղակի 
մասնակցٳթյան մյٳս 90%-ը շրջանաձև մասնակցٳթյան 
պատճառով չٳնի որևէ այլ վերահսկող: 

 

 

 

 

 

 

Պատկեր 5 

Պատկերٳմ ներկայացված 
իրավիճակٳմ «Անձ Ա»-ն չնայած չի համարվի 
կազմակերպٳթյան իրական շահառٳ 
մասնակցٳթյան ٳժով (անٳղղակի 
մասնակցٳթյٳնը կազմٳմ է մոտ 13.3%), 
սակայն մասնակիցների կողմից 
կազմակերպٳթյան կառավարման 
տրամաբանٳթյան շրջանակներٳմ 
(պայմանավորված ձայների պարզ 
մեծամասնٳթյամբ որոշٳմներ կայացնելٳ 

հնարավորٳթյամբ) նա հանդիսանٳմ է կազմակերպٳթյٳնը վերահսկող անձ:  



Պատկեր 6 

Պատկերٳմ ներկայացված իրավիճակٳմ «Անձ Ա»-ն հանդիսանٳմ է 
կազմակերպٳթյան իրական շահառٳ կազմակերպٳթյան կանոնադրական 
կապիտալٳմ 36% անٳղղակի մասնակցٳթյան ٳժով (20% x 20% x 100% + 20% x 60% x 
100% + 20% x 20% x 100% + 20% x 80% x 100% = 4% + 12% + 4% + 16% = 36%): 

Մինչդեռ, «Անձ Բ»-ն չի հանդիսանٳմ կազմակերպٳթյան իրական շահառٳ, 
քանի որ վերջինիս անٳղղակի մասնակցٳթյٳնը կազմٳմ է 4% (20% x 20%):  

«Անձ Գ»-ն հանդիսանٳմ է կազմակերպٳթյան իրական շահառٳ 
կանոնադրական կապիտալٳմ 20% մասնակցٳթյան ٳժով, մինչդեռ անվանատերը, 
որը պայմանագրի հիման վրա իրականացնٳմ է մասնակցին վերապահված 
լիազորٳթյٳնները, չի հանդիսանٳմ կազմակերպٳթյան իրական շահառٳ: 

«Անձ Դ»-ն հանդիսանٳմ է կազմակերպٳթյան իրական շահառٳ ընդհանٳր 20% 
մասնակցٳթյան ٳժով (5 տոկոս ٳղղակի մասնակցٳթյٳն և 15 տոկոս անٳղղակի 
մասնակցٳթյٳն միջանկյալ կազմակերպٳթյան միջոցով): 

Տրաստի բոլոր կողմերը (կառավարիչ, շահառٳ, հիմնադիր և այլն) հանդիսանٳմ 
են կազմակերպٳթյան իրական շահառٳ կանոնադրական կապիտալٳմ անٳղղակի 
(տրաստի միջոցով) 20% մասնակցٳթյան ٳժով: 
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